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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e anélise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — fevereiro/2024 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentario 3 ANEXO llI
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

. 3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango or¢camentério de fevereiro de 2024
que demonstra as contribui¢Ges repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estao sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel — fundo imobilidrio — estruturado e exterior, sendo 70,64%, 24,81% e 0,64%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao
Segmentos CMN n° 4.963/2021 | Enquadramer.uo pela PI

Renda Fixa ; Desenquadrado Desenquadrado

Renda Variavel/ Estruturado — Fundo |

Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa; BB VOTORANTIM HIGHLAND FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR -
BBVH11 '

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subségmento

Segmentos Enqléa“:;‘a:le: tgc;;\;;;g!‘ugao Enquadramento pela PI

Renda Fixa Enquadrado ‘ Enquadrado

Renda Variavel/ Estruturado — Fundo

Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos que haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n°

Seghentos | 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa - Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramento.
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5h.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,49% representando um montante de RS 73.654,91 (setenta e trés mil,
seiscentos e cinquenta e quatro reais e noventa e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 0,99% representando um montante de R$ 52.270,32 (cinquenta e dois mil, duzentos e
setenta reais e trinta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno de --
6,27% representando um montante de RS 8.075,66 (oito mil, setenta e cinco reais e sessenta e
seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestdo Administracdo

g Sevinigiradas ahor % s'Cantena PLRFPS x PL Global ™

55 GESTAO DE RECUR0S DTWN 011438035 4501% Nio dsponive

$0.88% Slinfs CAXA ECONDOMICA FEDERAL £280883 47 4080% Nio disponive

0.00% TAL UNIBANCO 143578112 7.00% NEo disponivel

1% 0.00% SEN DTVM 8578577 229% N30 dsponive

BVASSET 13.488,31 057% Siirfo BANCO BRADESCO 45.870.58 023% Nio grsponivei

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPREMBE se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o IPREMBE
apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,20 de meta de rentabilidade
contra 0,56% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,10% contra
2,05% da meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREMBE apresentava um patriménio liquido RS
18.923.623,23 (dezoito milhGes, novecentos e vinte e trés mil, seiscentos e vinte e trés reais e
vinte e trés centavos).

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patrimdnio liquido de R$ 20.199.115,88 (vinte
milhdes e cento e noventa e nove mil e cento e quinze reais e oitenta e oito centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 1.275.492,65 (um milhdo e duzentos e setenta e
cinco mil e quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 1.354.842,01 em aplicagdes e
e R$191.379,76 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

= RS 112.030,40 em retorno da carteira de investirp_entos no total, equivalente a 0,56%.

+
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/02/2024 Resgate RS 5.434,02
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/02/2024 Aplicagdo RS 394.010,21
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/02/2024 Resgate RS 731,73
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/02/2024 Aplicagdo RS 31.829,31

EMPRESTIMO CONSIGNADO 29/02/2024 Aplicagdo RS 64.866,60

EMPRESTIMO CONSIGNADO 29/02/2024 Amortizagdo RS 7.600,26

13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2024 Resgate RS 3,87
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2024 Resgate RS 1.537,30

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2024 Resgate RS 3.173,43
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/02/2024 Resgate RS 129,72

- 05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 26/02/2024 Resgate RS 93.128,31
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/02/2024 Resgate RS 48.361,82
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/02/2024 Resgate RS 5.087,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/02/2024 Resgate RS 13,46
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 21/02/2024 Aplicagdo RS 10.117,68
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/02/2024 Resgate RS 9.019,12
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/02/2024 Resgate RS 5.520,41
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/02/2024 Resgate RS 346,66
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/02/2024 Aplicagdo RS 335.633,50
44.345.590/0001-60 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/02/2024 Resgate RS 29.127,02
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/02/2024 Aplicagdo RS 94,23
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 15/02/2024 Aplicagdo RS 249.654,17

= 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2024 Resgate RS 1.400,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2024 Resgate RS 10,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/02/2024 Resgate RS 13.171,18
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/02/2024 Resgate RS 13.332,57
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2024 Aplicagdo RS 16.389,76
13.077.415/0G601-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/02/2024 Resgate RS 20,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2024 Resgate RS 4.689,24
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2024 Resgate RS 13.665,20
13.077.418/0001-49 \RB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/02/2024 Aplicagdo RS 252.246,55
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/02/2024 Resgate RS 6.058,08

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

=

\

’

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,83% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,49%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,45% e no segmento de investimentos no exterior
é de 8,72%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMBE possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 89,68% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do IPREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

i |

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nzo foram solicitados Relatérios de Fundos de Carteira.no més de referéncia pelo IPREMBE &
Consultoria de Investimentos contratada. - !

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituigao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

~

Em andlise as informacdes acima, n3o se faz necessdrio a instauragdo do processo de
contingéncia.
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos

Darlan Portugal Lara
Deivison R. Monteiro L@'u T /Ze/y‘lqu( }Z\MT_”

Thiago Nicacio ,ZU%’) )Z/ C,uu?') 7

Diretor Superintendente /
José Antonio da Costa 6 2

+
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
APROVACAO PARECER - FEVEREIRO/2024

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e quatro reuniram-se na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comité de Investimentos
do IPREMBE, Darlan Portugal Lara, Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicéacio, bem como,
o Ilmo. Sr. José Antonio da Costa, Diretor Superintendente do Iprembe para aprovagdo do Parecer
do Comité de Investimentos referente ao més de FEVEREIRO/2024. Dando inicio a reunifo o
Diretor Superintendente deu as boas-vindas aos presentes, passando a apresentar os dados de
investimentos que servirdo de base para a elaboragdo do parecer elaborado pelo Comité de
Investimentos. Apds a exposicdo e esclarecimentos os membros APROVARAM, por
unanimidade e sem ressalvas, o parecer apresentado, que foi assinado por todos, juntamente com
a presente ata.

Comité de Investimentos

Darlan Portugal Lara -
Deivison R. Monteiro KQ tef %Qu% Qj\&mtt

Thiago Nicacio /W(J};O M('n (Z‘a

v 7\ 4
Diretor Superintendente : -
José Antonio da Costa ; “

Conselho Fiscal ) //
; = " A /_(— -  —

e

André Lima Vilela

o)

Dr. Lazaro José Pinheiro Raikar Amaral Belchior Silva
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